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La economia mundial en términos de generacién de valor sigue su marcha renqueante, sorteando como puede los sucesivos
embates que dificultan su proceso de mejora. A una inflacion desbocada se afiaden etapas recesivas en algunos territorios,
acompafiadas de dificultades en la oferta por estrangulamientos en la produccién y distribucion de bienes. Los bancos
centrales atacan la inflaciéon con sucesivas subidas del tipo de interés basico, que para una sociedad endeudada no es la mejor
medicina.

A pesar de todo, el PIB del mundo (un indicador global de la actividad econémica) se espera supere este afio los 100 billones
de dolares, segun datos del Fondo Monetario Internacional. Es un ligero incremento (muy ligero) respecto al de 2021 (94
billones) y 2020 (88 billones).

La clasificacion por paises no presenta cambios significativos, con Estados Unidos como pais lider (25,3 billones), seguida de
China (19,9) y, a gran distancia, Japén (4,9), Alemania (4,3) y el Reino Unido (3,4). Luego viene la India (3,3), Francia (2,9),
Canada (2,2), Italia (2,1) y Brasil, Rusia y Corea del Sur (los tres con un PIB de 1,8 billones).

Es evidente que el mundo es bipolar y que el propio FMI reconoce que a finales de esta década, en la peor de las hipétesis, el
pais lider en términos de PIB sera China. También es interesante sefialar que aquellos que proponen la India como alternativa
asiatica a China, no saben medir. La primera es solo una sexta parte de la Gltima.

Todo esto se refiere a la llamada “economia real”, a la produccién y distribuciéon de bienes y servicios. En paralelo, como ya
sabemos, existe la economia financiera, o “economia de casino”, donde el intercambio de cromos entre los agentes tiene
escasa incidencia en la economia real.

Conviene no confundirse entre esta rama de la actividad financiera y los centros tradicionales (las bolsas de valores), donde a
diario se compran o venden activos financieros, la mayor parte mediante algoritmos. Se estima que cada dia en esos mercados
y a nivel global se hacen operaciones por un valor medio de 22.400 millones de délares.

Si regresamos ahora al “mercado de los cromos”, tenemos que acudir a las informaciones que proporciona el BIS (Banco
Internacional de Pagos), que podriamos considerar el banco de los bancos. El BIS sigue muy de cerca las llamadas
operaciones OTC (Over the Counter), operaciones descentralizadas que no pasan por las Bolsas y que solo afectan a los
interesados. Se manejan todo tipo de valores, aunque los mas importantes son las divisas y los productos derivados.

Desde hace muchos afios el producto dominante es el intercambio de divisas, que supone el 50% del mercado total. Este
mercado (denominado Forex) es conceptualmente muy simple. Se trata solo de apostar a favor de una divisa y en contra de
otra. Es un mercado por parejas, volatil, lleno de oportunidades y riesgos, que opera a corto plazo. Seria como apostar a favor
de un pelotari contra otro en los partidos de cesta punta. Gana uno y pierde otro. Y el espectador (la sociedad) contempla el
espectaculo y regresa a casa.

El problema, gravisimo problema, es que estas apuestas manejan diariamente 7,5 billones de délares, que si lo multiplicamos
por 261 dias (de lunes a viernes, 24 horas diarias) nos da la escandalosa cifra de 19.575 billones de doélares.

Para resumir, la “economia real” tiene una dimensién aproximada de 100 billones de délares y la economia financiera (solo en
version del intercambio de divisas) tiene una dimension aproximada de 19.500 billones. Y lo mas llamativo es que este negocio
tiene una marcha ascendente y no se ve afectado por las dificultades de la vida econdmica del resto de los humanos.

La economia nacio6 orientada a la Polis (la sociedad urbana) y se autodefinia como Economia Politica. Luego se matematizo,
dej6 caer la “politica” y quedd como Economia nada mas, con la pretension de parecerse a la Fisica. Mas tarde se vio
acompafiada por las Finanzas y se transformé en Economia Financiera. Ahora las Finanzas se han desprendido de la
Economia y van por libre.

Veremos como acaba esta pelicula.
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